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Sefores Accionistas
Ultracem S.A.S.

Informe de auditoria sobre los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros separados de Ultracem S.A.S., que comprenden el estado
separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023 y el estado de resultados separado, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y sus respectivas
notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En mi opinidn, los estados financieros separados que se mencionan, tomados fielmente de los libros
y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material,
la situacion financiera no consolidada de Ultracem S.A.S. al 31 de diciembre de 2023, los resultados
no consolidados de sus operaciones y sus flujos no consolidados de efectivo por el afio que terminé
en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Bases parala opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas de Aseguramiento de la Informacion Aceptadas
en Colombia (NAI). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccién
“Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compafia, de acuerdo con el Codigo
de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por
sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en
Colombia que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros separados y he cumplido
con las demas responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos legales. Considero
gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Asuntos clave de auditoria

He determinado que no existen asuntos clave de auditoria que se deban comunicar en mi informe.
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Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi y en mi informe de fecha 10 de
marzo de 2023, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compafiia en relacion con los estados financieros separados.

La administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar
las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros separados, la administracion es responsable por la
evaluacion de la habilidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento, de
revelar, segun sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base
contable de negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar la Compafiia o cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compainiia.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados.

Mi responsabilidad es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados,
estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, no es una
garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con NAI siempre detectara un error material,
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en agregado, podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones
econdmicas de los usuarios.

Baker Tilly Colombia Ltda. denominandose Baker Tilly es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. Cuyos
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Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NAI:

- Ejerci mi juicio profesional y mantuve escepticismo profesional durante la auditoria.

- Identifiqué y evalué los riesgos de error material por fraude o error en los estados financieros
separados, bien sea por fraude o error, disefié y realicé procedimientos de auditoria en
respuesta a estos riesgos y obtuve evidencia de auditoria que fue suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusién,
falsificacién, omisiones intencionales, representaciones engafiosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

- Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el objetivo de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

- Evalué lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

- Conclui sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que la
Compafiia deje de operar como una empresa en funcionamiento.

- Evalué la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados presentan las

transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunique a los encargados del gobierno de la Compafiia, entre otros asuntos, el alcance planeado
y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2023:

a) La contabilidad de la Companiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

¢) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de gestion
preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la administracion
sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

e) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafiia no se encuentra
en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

f) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en Ley 2195 de 2022 e instrucciones de la
Superintendencia de Sociedades segun Circular Externa 100-000011 de 2021 y el Capitulo Xl
de la Circular Béasica Juridica, en relacion con la implementacién del Programa de Transparencia
y Etica Empresarial a partir del primero (1) de julio de 2022.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas
en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de
si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno,
de conservacién y custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros que estén en su poder, emiti
un informe separado de fecha 9 de febrero de 2024.

TR
Jose Leonardo Padilla Rangel
Revisor Fiscal de Ultracem S.A.S.
T.P.232.860-T
Designado por: Baker Tilly Colombia Ltda.
9 de febrero de 2024
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SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 19 Y 39
DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO
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Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y 1.2.1.5 del
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, debo informar sobre el cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cadigo
de Comercio, detallados como sigue, por parte de Ultracem S.A.S. en adelante “la Sociedad” al 31 de
diciembre de 2023, acerca de que los actos de los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones
estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos
los aspectos materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

19 Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

39 Sihay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracién

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas adecuadas de control interno
para la conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de
acuerdo con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission, COSO, por sus siglas en inglés).

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los
estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder y reportar al respecto en la forma de una conclusion de seguridad razonable independiente basado en
la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para
Atestiguar 3000 aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por
sus siglas en inglés, Tal norma requiere que planifique y efectle los procedimientos que considere necesarios
para obtener una seguridad razonable acerca de si los actos de los administradores se ajustan a los estatutos
y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de
acuerdo con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission), COSO, por sus siglas en inglés, en todos los aspectos materiales.
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Baker Tilly Colombia Ltda., Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal
de la Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia, mantiene un
sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el
cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para Contadores — IESBA, por sus
siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia profesional
y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion del riesgo de
que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y
los de terceros que estan en su poder no estén adecuadamente disefiadas e implementadas, de acuerdo con
lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras
de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission), COSO, por
sus siglas en inglés.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre de 2023. Los
procedimientos incluyen:

e Obtencidon de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los administradores
se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros
que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por
el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission), COSO, por sus siglas en inglés.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencién de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de Accionistas,
documentadas en las actas.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los actos de los
administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacion a los estatutos de la
Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

Baker Tilly Colombia Ltda. denominandose Baker Tilly es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. Cuyos miembros
son entidades legales separados e independientes.
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e  Evaluacidn de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de
los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el
Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comisidn Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission), COSO,
por sus siglas en inglés, lo cual incluye:

e Pruebas de disefio e implementacion sobre los controles relevantes de los componentes de control
interno sobre el reporte financiero y los elementos establecidos por la Sociedad, tales como: entorno
de control, proceso de valoracién de riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades

de control y seguimiento a los controles.

e Evaluacion del disefio e implementacion de los controles relevantes, manuales y autométicos, de los

procesos clave del negocio relacionados con las cuentas significativas de los estados financieros.

e Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre el sistema de gestion de

Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva.

e Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el control interno,

consideradas no significativas, que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacion que emiti con relacion a las

deficiencias en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que existan controles
efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros periodos, debido a que mi informe
se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada
por cambios en las condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por
colusién de dos o méas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo denominado
introduccién comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de control, los
procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de
los controles por parte de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan
basados en lo establecido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission), COSO, por sus siglas en inglés.
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Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y esta sujeta a
las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida proporciona una
base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que expreso a continuacion:

En mi opinidn, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea
de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de
la Sociedad o de terceros que estan en su poder, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con lo
requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras
de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission), COSO, por
sus siglas en inglés.

Jogonardo Padilla Rangel

Revisor Fiscal de Ultracem S.A.S.
T.P.232.860-T

Designado por: Baker Tilly Colombia Ltda.
9 de febrero de 2024
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CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL Y
CONTADOR DE LA COMPANIA

9 de febrero de 2024

A los sefores accionistas de

ULTRACEM S.A.S.

Los suscritos Representante Legal y Contador de ULTRACEM S.A.S., certificamos que los estados financieros de la
compaifiia al 31 de diciembre de 2023 y 2022, han sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a
su disposicién y de terceros hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos.

a)

b)

<)

d)

e)

ﬁuez arango (Feb 26,2024 12:10 EST)

Julidn Alberto Vasquez Arango
Representante Legal

Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre de 2023 y
2022 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante los afios
terminados en esas fechas.

Todos los hechos econdmicos realizados por la compafiia durante los afios terminados en 31 de diciembre de
2023y 2022 han sido reconocidos en los estados financieros.

Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables compromisos econdémicos futuros (obligaciones) obtenidos o a cargo de la compafiia al 31 de
diciembre de 2023 y 2022.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016,
2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611 de 2022. Las NCIF Grupo 1 se
basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) completas, emitidas y traducidas
oficialmente al espafiol por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés).

Todos los hechos econdmicos que afectan la compafila han sido correctamente clasificados, descritos y
revelados en los estados financieros.

T.P. 127.587-T
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ULTRACEM S.A.S.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
NIT: 900.570.964 - 4
AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activos Notas 2023 2022
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 66.676.446 20.524.591
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 29.368.631 23.840.484
Inventarios 7 38.063.542 57.610.972
Otros activos no financieros 8 1.048.612 878.211
Activos por impuestos corrientes 9 16.699.458 12.739.764
Total activos corrientes 151.856.689 115.594.022
Activos no corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 111.240 241.412
Propiedades, planta y equipo 10 191.598.742 190.673.335
Intangibles distintos de la plusvalia 11 348.206 721.528
Inversiones en subsidiarias 5 101.225.155 109.313.425
Impuestos diferidos 12 2.196.776 2.281.931
Total activos no corrientes 295.480.119 303.231.631
Total activos 447.336.808 418.825.653
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13 10.642.959 13.248.130
Proveedores y cuentas por pagar 14 76.251.443 62.729.137
Pasivos por Impuestos 15 23.944.680 13.983.408
Otros pasivos no financieros 16 15.921.841 11.932.778
Total pasivos corrientes 126.760.923 101.893.453
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13 21.759.259 24.537.037
Pasivos por Impuestos 15 5.510.434 6.935.097
Titulos de deuda emitidos 27 77.500.000 77.500.000
Impuestos diferidos 12 1.209.783 154.745
Tota pasivos no corrientes 105.979.476 109.126.879
Total pasivos 232.740.399 211.020.332
Patrimonio de los accionistas
Capital social 33.922.855 33.922.855
Superavit de capital 88.957.922 88.957.922
Superavit método de participacion (1.039.099) 1.837.864
Otras reservas 95.243.285 84.135.836
Ajuste adopcion NIIF (5.129.914) (5.129.914)
Pérdidas acumuladas (7.026.690) (7.026.690)
Utilidad neta del ejercicio 9.668.050 11.107.448
Total patrimonio de los accionistas 17 214.596.409 207.805.321
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 447.336.808 418.825.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

Julian Alberto Vasquez Arango Joﬁ%o Pa(&ﬂangel

Representante Legal Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) T.P. 127.587-T T.P. 232.860 -T
(Ver certificacion adjunta) (Ver informe adjunto)
Designado por
Baker Tilly Colombia Ltda.

ﬁuez arango (Feb 26,2024 12:10 EST)
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ULTRACEM S.A.S.

ESTADOS DE RESULTADOS SEPARADO

NIT: 900.570.964 - 4

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Afo terminado en
31 de diciembre de

Notas 2023 2022
Ingresos operacionales 18 515.742.344 411.927.926
Otros ingresos por distribucion 19 1.163.598 1.460.874
Otros Ingresos 19 165.867 71.864
Total ingresos operacionales 517.071.809 413.460.664
Costo de venta y prestacion de servicios 20 (420.103.454) (355.309.243)
Utilidad Bruta 96.968.355 58.151.421
Gastos Operacionales
De Administracion 21 (33.122.969) (28.132.799)
De Venta 22 (24.343.823) (23.732.209)
Utilidad Operacional 39.501.563 6.286.413
Otros ingresos (egresos)
Otros ingresos 23 10.406.165 7.183.702
Ingresos financieros 24 28.596.293 27.556.127
Gastos no operacionales 25 (56.329.094) (33.981.426)
Utilidad antes de la provision para impuesto
sobre la renta 22.174.927 7.044.816
Provisién para impuesto sobre la renta 26 (11.366.684) -
(Gasto), Ingreso por Impuestos diferidos 26 (1.140.193) 4.062.632
Utilidad neta 9.668.050 11.107.448

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

%ﬁez arango (Feb 26,2024 12:10 EST)

Julidn Alberto Vasquez Arango
Representante Legal
(Ver certificacion adjunta)

Jp&e%o Paﬁa{iangel

Revisor Fiscal

T.P. 232.860 -T

(Ver informe adjunto)
Designado por

Baker Tilly Colombia Ltda.

T.P. 127.587-T
(Ver certificacion adjunta)
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Saldo a diciembre 31 de 2021

Movimientos afio 2022
Incremento patrimonial
Traslado de la utilidad
Utilidad neta del ejercicio

Saldo a diciembre 31 de 2022

Movimientos afio 2023
Incremento patrimonial
Traslado de la utilidad
Utilidad neta del ejercicio

Saldo a diciembre 31 de 2023

%ﬁez arango (Feb 26,2024 12:10 EST)

Julidn Alberto Vasquez Arango
Representante Legal
(Ver certificacion adjunta)

ULTRACEM S.A.S.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NIT: 900.570.964 - 4

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Capital Superavit
Social de Capital
33.922.855  88.957.922
33.922.855  88.957.922
33.922.855  88.957.922

Superavit Otras Ajustes Utilidad neta Pérdidas Total

M. Participacion Reservas Adopciéon  NIIF del ejercicio Acumuladas Patrimonio
96.859 67.226.577 (5.129.914) 16.909.260 (7.026.690) 194.956.869
1.741.005 - - - 1.741.005
- 16.909.260 (16.909.260) - -
- - 11.107.448 - 11.107.448
1.837.864 84.135.837 (5.129.914) 11.107.448 (7.026.690) 207.805.321
(2.876.963) - - - (2.876.962)
- 11.107.448 (11.107.448) - -
- - 9.668.050 - 9.668.050
=(1.039.099) 95.243.285 (5.129.914) 9.668.050  (7.026.690) 214.596.409

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

T.P. 127.587-T
(Ver certificacion adjunta)

Josﬁnardo Pad&mgel

Revisor Fiscal

T.P. 232.860 -T

(Ver informe adjunto)
Designado por

Baker Tilly Colombia Ltda.
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ULTRACEM S.A.S.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

NIT: 900.570.964 - 4

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Afo terminado en
31 de diciembre de

2023 2022
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta del afio 9.668.050 11.107.448
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 21.018.408 20.651.105
Amortizacién en intangibles distinto a la plusvalia 708.910 221.379
(Pérdida) utilidad en método de participacion 3.615.450 (4.776.019)
Diferencia en cambio sobre las inversiones 13.875.548 (13.867.352)
Perdida en venta de propiedades 250.476 94.197
Provision deudores comerciales y cuentas por cobrar 225.497 738.034
Valorizacion de titulos mineros (3.167.579) -
Provisién para impuesto sobre la renta 11.366.684 -
Impuesto diferido 1.140.193 (4.062.632)
Capital de trabajo provisto por las operaciones 58.701.637 10.106.160
Cambios en activos y pasivos operacionales
Deudores comerciales y cuentas por cobrar (5.623.472) 7.096.616
Inventarios 19.547.430 7.792.019
Otros activos no financieros (170.401) (95.807)
Activos por impuestos (3.959.694) (1.360.612)
Proveedores y cuentas por pagar 13.522.306 13.600.034
Pasivos por impuestos (2.830.075) 4.913.421
Otros pasivos no financieros 3.989.063 2.542.063
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 83.176.794 44.593.894
Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion
Aumento de inversiones (9.112.111) -
Aumento de Intangibles distintos a la plusvalia (335.588) (489.273)
Producto de la venta de propiedad, planta y equipo 77.651 25.000
Aumento en propiedad, planta y equipo (22.271.942) (40.642.070)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (31.641.990) (41.106.343)
Flujos de efectivo provisto por actividades de financiacion
Disminucion en obligaciones financieras (5.382.949) (5.190.773)
Efectivo utilizado por actividades de financiacion (5.382.949) (5.190.773)
Aumento en el efectivo y equivalentes al efectivo 46.151.855 (1.703.222)
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del afio 20.524.591 22.227.813
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 66.676.446 20.524.591

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Jas(%o Pad&ﬂangel

Revisor Fiscal

T.P. 232.860 -T

(Ver informe adjunto)
Designado por

Baker Tilly Colombia Ltda.

%ez arango (Feb 26,2024 12:10 EST)

Julidn Alberto Vasquez Arango
Representante Legal
(Ver certificacién adjunta)

T.P. 127.587-T
(Ver certificacion adjunta)
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ULTRACEM S.A.S.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31l dediciembre de 2023 y 2022
NIT: 900.570.964 - 4
(Miles de pesos colombianos, a menos
gue se indique lo contrario)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El 02 de noviembre de 2012 fue constituida la sociedad Cementos Atlantico S.A.S. mediante documento privado del 02 de
noviembre de 2012. Segun acta No 6 del 26 de noviembre de 2013 correspondiente a la Asamblea General de Accionistas
la sociedad antes mencionada cambio su razon social a Ultracem S.A.S. y tiene por objeto social principal y exclusivo
Comprar, vender, permutar, comerciar, distribuir, importar, exportar, transformar cualquier tipo de cemento, concreto,
prefabricados, Clinker, materiales de construccion, asi como en mercancias, bienes fungibles, efectos personales, productos
y demas bienes de cualquier naturaleza o descripcidn; negociar en la industria del cemento y en la industria minera, a nivel
nacional e internacional, realizar la explotacion de dicha industria y la produccion de esta asi como el estudio, la exploracion
y la explotacion de toda clase de minerales aplicables a la industria; construir y operar los montajes e instalaciones
industriales, talleres, edificios, bodegas, almacenes o agencias; establecer sistemas de adquisicion, transporte, enajenacion
y la celebracion de toda clase de contratos sobre cualquier mineral; obtener concesiones para la exploracion y explotacion
de minerales y cualquier otros cursos naturales relacionados. Negociar en la industria y la produccion de este y de
cualesquiera otros materiales a base de carbdn, asi como el estudio, la exploracion y explotacion de toda clase de minerales
aplicables a la industria. ElI domicilio principal se encuentra en la ciudad de Barranquilla y el término de duracién de la
compainiia es indefinido.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Normas Contables

Bases Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018,
2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611 de 2022. Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) completas, emitidas y traducidas oficialmente al espafiol por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés).

2.2. Bases de Preparacion

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histérico, a excepcion de las inversiones
financieras, que han sido medidas por su valor razonable.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han redondeado a la unidad
de mil mas proxima (COP 000), salvo cuando se indique lo contrario.

2.3 Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.3.1 Efectivo y Equivalente al Efectivo

El efectivo y equivalentes corresponden a activos a corto plazo, presentadas en el estado de la situacién financiera y
comprende el efectivo, saldos en bancos y las inversiones a corto plazo que puedan ser convertidas en efectivo en menos

de tres meses desde su fecha de adquisicion. Debe revelarse toda restriccion y gravamen sobre el efectivo que exista sobre
el efectivo y equivalente de efectivo.



2.3.2 Cuentas Comerciales Por Cobrar

Los instrumentos financieros son clasificados segln se midan posteriormente a costo amortizado o a valor razonable sobre
la base del modelo de negocio de la entidad y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales. Los activos
financieros clasificados como a costo amortizado posteriores a su registro inicial, menos los pagos o abonos recibidos de los
deudores, son ajustados con abono a resultados con base en el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

2.3.3 Inversiones Financieras y Asociadas

Las inversiones o activos financieros son contratos y/o documentos que representan flujos de efectivo contractuales que se
recuperan en un plazo determinado. Se reconocen a su valor razonable o costo amortizado dependiendo de si se cotizan en
un mercado de valores 0 no y se pueden medir con fiabilidad. Para las que se miden al costo amortizado al final del periodo
se evalla si se evidencia una perdida por deterioro. Los cambios de valor y los intereses devengados se reconocen en los
resultados como gastos o ingresos financieros.

Inversiones en subsidiarias — Una Subsidiaria es una entidad controlada por la controladora. Control es el poder para
dirigir las politicas financieras y de operacion de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se
presume que existe control cuando la controladora posea, directa o indirectamente a través de subsidiarias, méas de la mitad
del poder de voto de una entidad. Esta presuncion se puede obviar en circunstancias excepcionales, si se puede demostrar
claramente que esta posesion no constituye control.

También existe control cuando la controladora posea la mitad o menos del poder de voto de una entidad, pero tiene:

a) Poder sobre més de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un acuerdo con otros inversores;

b) Poder para dirigir las politicas financieras y de operacion de la entidad, segin una disposicion legal o estatutaria o un
acuerdo;

c) Poder para nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion u 6rgano de gobierno
equivalente y la entidad esté controlada por éste; o

d) Poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del consejo de administracién u érgano de gobierno
equivalente y la entidad esté controlada por éste.

Registra su participacion por el método de la participacién patrimonial, la inversion se reconoce inicialmente al precio de la
transaccion y se ajustara posteriormente para reflejar la participacion del inversor tanto en el resultado como en el otro
resultado integral de la asociada, menos cualquier deterioro. Cualquier diferencia entre el costo de adquisicién y la
participacion del inversor en los valores razonables de los activos identificables de la asociada se registra como plusvalia.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Una asociada es una compafia sobre la cual se posee influencia
significativa, que es el poder de participar en las decisiones de politica financiera y de operacién de la asociada sin tener el
control o control conjunto sobre tales politicas. Las inversiones en asociadas son registradas utilizando el método de la
participacion.

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual dos o mas partes emprenden una actividad econémica que
se somete a control conjunto. Los negocios conjuntos pueden tomar la forma de operaciones controladas de forma conjunta,
activos controlados de forma conjunta, o entidades controladas de forma conjunta. Las participaciones en negocios
conjuntos son registradas utilizando el método de la participacion.

Segun el método de la participacion, la inversion se reconoce inicialmente al precio de la transaccion y se ajustara
posteriormente para reflejar la participacion del inversor tanto en el resultado como en el otro resultado integral de la
asociada, menos cualquier deterioro. Cualquier diferencia entre el costo de adquisicién y la participacion del inversor en los
valores razonables de los activos identificables de la asociada se registra como plusvalia.



2.34 Inventarios

El costo de las existencias consumidas se determina usando el método precio promedio ponderado, se evaluara su
deterioro y obsolescencias o bien si sus precios de mercado han caido, comparandolo con el valor neto realizable, que es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Los repuestos y otros equipos menores, asi como piezas para el mantenimiento de las propiedades, planta y equipo cuyo
costo individual se considere significativo y que se usaran en los procesos de mantenimiento normal se reconocen como
inventarios y se cargan a los costos de produccién cuando se utilizan.

2.3.5 Activos por Impuestos

Los activos por impuestos se reconocen cuando se tenga un derecho legal de compensar activos corrientes por impuestos,
con pasivos corrientes de la misma naturaleza y se relacionen con el impuesto a las ganancias y correspondan a una misma
autoridad fiscal. Se compensaran todas las retenciones a favor y anticipos por impuesto a la renta, con el pasivo por
impuesto a la renta que exista contablemente.

2.3.6 Otros Activos No Financieros

Se reconoce un pago anticipado como activo, cuando el pago por los bienes y servicios sea realizado antes de que la
compafiia obtenga el derecho de acceso a los bienes o reciba los servicios.

2.3.7 Propiedades Plantay E